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प्रस्ाि राजस्व बांड।  राज्यव्ापी मतदाता अनुमोदन।  
पहल सांव्वधावनक संशोधन।53

व्वधा्यी व्वश्लेषक द्ारा व्वश्लेषण

पृष्ठभूमम

राज्य नकद और उधारी का प्र्योग करके बुवन्यादी 
सुव्वधाओं के प्रोजलेक्ट के ललए भुगतान करता है। राज्य 
विविन्न प्रकार कले  बुवि्यादी सुविधाओं कले  प्ररोजलेक्ट 
जैसले पुल, बांध, जलेल, और का्या्षल्यों की इमार्ों का 
विमा्षण कर्ा ह।ै कुछ मामलों में, राज्य प्रव् िर्ष 
प्राप्त कर राजसि का प्र्यरोग करकले  आपकले  द्ारा उप्यरोग 
करिले कले  अिुसार िुग्ाि करिले कले  आधार पर िुग्ाि 
कर्ा ह।ै अन्य मामलों में, राज्य प्ररोजलेक्ट कले  वलए 
विशलेर्र बडले प्ररोजलेक्ट कले  वलए िुग्ाि हल्े  ुधि उधार 
लले्ा ह।ै 
राज्य बॉण्डस का प्र्योग करके धन उधार ललेता है। 
वििलेशकों करो बॉण्डस बलेचकर धि उधार ललेिा राज्य 
का प्रमुख ्रीका ह।ै  कुछ सम्य बाद, राज्य इि 
वििलेशकों करो िापस ब्याज सवह् िुग्ाि कर्ा ह।ै 
राज्य मुख्य्ः दरो प्रकार कले  बॉण्ड बलेच्ा हःै जिरल 
ऑवबलगलेशि बॉण्ड ्था राजसि बॉण्डस। राज्य आ्य 
और वबक्ी करों सले विवधकृ् स्टले्ट जिरल फं्ड का 

प्र्यरोग करकले  जिरल ऑवबलगलेशि बॉण्डस करो चुका्ा 
ह।ै इसकले  विपरी्, राज्य आम्ौर पर प्ररोजलेक्ट कले  
प्र्यरोक्ाओं द्ारा िुग्ाि ककए गए शुलक ्या अन्य 
प्रिार (जैसले पुल कले  ्टरोल) सले राजसि का प्र्यरोग करकले  
राजसि बॉण्डस करो अदा कर्ा ह।ै आकृव् 1 कदखा्ी 
ह ैकक कैसले राजकी्य राजसि बॉण्ड आम्ौर पर का्य्ष 
कर्ा ह।ै (बॉण्डस कले  राज्य कले  उप्यरोग कले  बारले में 
अवधक जािकारी कले  वलए, इस म्दा्ा विददेवशका 
में बाद में "राजकी्य बॉण्डस ऋण का सूक्म वििरण" 
दलेखें।) 
राजकी्य राजस्व बॉण्डस के ललए मतदाता की मंजूरी 
की जरूरत नहीं होती। California संविधाि कले  ्ह्, 
प्ररोजलेक्ट कले  वलए  स्टले्ट जिरल ऑवबलगलेशि बॉण्डस का 
प्र्यरोग करिले सले पहलले राज्य करो इसकी म्दा्ा द्ारा 
मंजूरी की जरूर् हरो्ी ह।ै राज्य कले  मौजूदा कािूि कले  
्ह् राजकी्य राजसि बॉण्डस करो म्दा्ा की मंजूरी 
की जरूर् िहीं हरो्ी ह।ै

• ्यकद बां्ड रावश $2 अरब सले अवधक ह ै्रो कुछ 
परर्यरोजिाओं कले  वलए राज्य द्ारा ककसी िी बां्ड करो 
जारी ककए जािले ्या बलेचले जािले सले पहलले राज्यव्ापी 
म्दा्ा अिुमरोदि आिश्यक कर्ा ह।ै

• ऐसी हर उस परर्यरोजिा पर लाग ूहरो्ा ह ैजरो राज्य 
द्ारा, ्या राज्य एि ंसंघी्य सरकार कले  अविकरण, 
अन्य राज्य, और/्या ककसी सथािी्य सरकार कले  बीच 
गरि् ककसी सं्युक् अविकरण द्ारा वित्तपरोवर्, कले  
सिावमतिाधीि, द्ारा संचावल् ्या प्रबंवध् ह।ै

• राज्यव्ापी म्दा्ा अिुमरोदि की आिश्यक्ा सले 
बचिले कले  वलए परर्यरोजिा करो कई परर्यरोजिाओं में 
वििावज् करिा प्रव्बंवध् कर्ा ह।ै

व्वधा्यी व्वश्लेषक के वन्वल राज्य ए्व ंस्ानी्य सरकार 
व्वत्ी्य प्रभा्व के आकलन का सारांश:

• राज्य एि ंसथािी्य सरकारों पर वित्ती्य प्रिाि 
अज्ा् ह ैऔर िह इस बा् पर विि्षर करलेगा कक 
कौि-सी परर्यरोजिाएं इस उपा्य द्ारा प्रिावि् 
हरो्ी हैं, उनहें म्दा्ाओं द्ारा अिुमरोकद् कक्या 
जा्ा ह ै्या िहीं, और सरकारी अविकरणों द्ारा 
का्या्षवनि् ककसी िैकवलपक परर्यरोजिा ्या गव्विवध 
की लाग् मूल परर्यरोजिा प्रस्ाि सले अवधक ्या कम 
हैं अथिा िहीं। 
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प्रसता्व

कुछ राजकी्य राजस्व बॉण्डस के ललए मतदाता की 
मंजूरी अपलेलषित होती है। विधले्यक करो राजसि बॉण्डस 
की राज्यव्ापी म्दा्ा मंजूरी की जरूर् ह ैजरो 
विम्नवलवख् सिी श्तों करो पूरा करले:

• राज्य राजस्व बॉण्डस बलेचता है। राजसि बॉण्डस 
राज्य कले  साथ-साथ कुछ एसरोवसएशनस वजनहें 
राज्य बिा्ा ह ै्या वजिमें राज्य सदस्य ह,ै बलेचले 
जा्ले हैं। राज्यव्ापी म्दाि की जरूर् शहरों, 
दलेशों, सकूलों, समुदा्य कले  कॉललेजों, ्था विशलेर 
वजलों द्ारा बॉण्डस की वबक्ी पर लाग ूिहीं 
हरो्ी ह।ै

• राज्य के प्रोजलेक्ट के ललए बॉण्डस की वबक्ी 
राजसि बॉण्डस उस प्ररोजलेक्ट कले  वलए बलेचले जा्ले 
हैं जरो राज्य द्ारा विवधकृ् हरो, सिावमति में हरो, 
प्रचावल्, ्या प्रबंवध् हरो। विधले्यक में म्दा्ा 
की मंजूरी सले बचिले कले  वलए एकल प्ररोजलेक्ट करो 
अिलेक प्ररोजलेक्टस में वििक् हरोिले सले ररोकिले कले  वलए 
प्रािधाि िी मौजूद हैं।

• $2 वबलल्यन सले अधधक के प्रोजलेक्ट के ललए 
बॉण्डस। कुल  $2 वबवल्यि सले अवधक कले  
प्ररोजलेक्ट कले  वलए राजसि बॉण्डस की वबक्ी। 
विधले्यक कले  ्ह्, इस रावश करो प्रव् िर्ष 
मुद्ासफीव् कले  वलए समा्यरोवज् कक्या जाएगा।

1 2

34

राजसि बां्ड।  राज्यव्ापी म्दा्ा अिुमरोदि।  
पहल सांविधाविक संशरोधि।

प्रस्ाि

53

आकृवत 1

राज्य का राजस्व बॉण्डस कैसले का्य्य करता है

राज्य राजसि बाॉण्डस करो बलेचकर वििलेशकों सले धि 
उधार लले्ा है राज्य  प्ररोजलेक्ट का विमा्षण कर्ा है

प्रोजलेक्ट राज्यवन्वलेशक

राज्य वििलेशकों करो अदा कर्ा है प्ररोजलेक्ट कले  प्र्यरोक्ा शुलक/्टरोल का िुग्ाि कर्ले हैं



53

32 | शीर्षक और सारांश / विश्लेरण

विधायी विश्लेषक द्ारा विश्लेषण जारी

राजकोषी्य प्रभा्व

विधले्यक कले  राज्य ्था सथािी्य सरकारों पर 
राजकरोरी्य प्रिाि अज्ा् हैं। इसकी संिाििा िहीं 
ह ैकक ऐसले बहु् सले बडले प्ररोजलेक्टस हरो जरो विधले्यक की 
म्दा्ा की मंजूरी संबंधी जरूर् द्ारा प्रिावि् हरो 
सक्ले हों। ्थावप, प्रिावि् हुए प्ररोजलेक्टस कले  वलए, 
राजकरोरी्य प्रिाि राज्य, सथािी्य सरकारों द्ारा 
की ग्यी कार्षिाई कले  प्रकार, ्था म्दा्ाओं द्ारा 
इस विधले्यक की म्दाि संबंधी जरूर्  कले  वलए 
प्रव्कक््या करिले पर विि्षर कर्ा ह।ै 

व्वधले्यक द्ारा सापलेषि रूप सले कुछ प्रोजलेक्टस को शाममल 
करनले की संभा्वना 

कुछ प्रोजलेक्टस लागत $2 वबलल्यन सले अधधक। सापलेक्ष 
रूप सले कुछ राज्य कले  प्ररोजलेक्टस विधले्यक की म्दा्ा 
की मंजूरी कले  वलए $2वबवल्यि की जरूर् करो पूरा 
करिले कले  वलए काफी बडले हरोिले की संिाििा ह।ै राज्य 
कले  दरो प्ररोजलेक्टस जरो $2 वबवल्यि सले अवधक कले  हैं ्था 
राजसि बॉण्डस कर सक्ले हैं िले हैं (1) California 
"WaterFix" प्ररोजलेक्ट, जरो Sacramento-San 
Joaquin िदी कले  ्डलेल्टा सले हरो्ले हुए पािी करो लले 
जािले कले  वलए दरो सुरंगों करो बिाएगा; ्था (2) 
California हाइ-सपी्ड रलेल प्ररोजलेक्ट। ्यह संिि ह ैकक 
िविष्य में अन्य बडले प्ररोजलेक्टस, जैसले पुल, बांध, ्या 
हाइिले ्टरोल ररो्ड प्रिावि् हरो सक्ले हैं। 
्यह अवनश्चित है कक कौन सले प्रोजलेक्टस प्रभाव्वत 
होंगले। जबकक इसकी संिाििा िहीं ह ैकक विधले्यक 
द्ारा बहु् अवधकसंख्या में प्ररोजलेक्टस काफी अवधक 
प्रिावि् होंगले, ललेककि कौि सले प्ररोजलेक्टस प्रिावि् 
होंगले इसकले  बारले में कुछ अविवचि््ा ह।ै ्यह इसवलए 
ह ैक्योंकक विधले्यक "प्ररोजलेक्ट" करो पररिावर् िहीं 
कर्ा ह ैपररणामसिरूप, अदाल्ों और राज्य करो 
इसकले  बारले में विण्ष्य ललेिा हरोगा कक िले ककसकरो एकल 
प्ररोजलेक्ट मािें। उदाहरण कले  वलए, कुछ मामलों में 
एकल इमार् (जैसले असप्ाल) कले रूप में संकुवच् रूप

में पररिावर् एक प्ररोजलेक्ट हरो सक्ा ह।ै अन्य मामलों 
में, एक प्ररोजलेक्ट एक अपलेक्षाकृ् बडले कंपललेकस में अिलेक 
इमार्ों (एक मलेव्डकल सें्टर कले  समाि) सवह् कले  
रूप में अवधक व्ापक रूप सले पररिावर् हरो सक्ा 
ह।ै अवधक विस्ृ् पररिारा का पररणाम अवधक 
प्ररोजलेक्टस कले  $2 वबवल्यि की जरूर् करो पूरा करिले 
कले  रूप में हरो सक्ा ह,ै इस प्रकार म्दा्ा की मंजूरी 
अपलेवक्ष् हरोगी।

सरकारी एजेंमस्या ंत्ा मतदाताओं की प्रवतकक््या 
लागतों को कैसले प्रभाव्वत करेगी

सरकार और मतदाता अलग-अलग कार्य्वाइ्या ंकर 
सकतले हैं। जब एक प्रस्ावि् प्ररोजलेक्ट  म्दा्ा 
की मंजूरी कले  वलए  इस विधले्यक की जरूर्ों करो 
पूरा कर्ा ह,ै ्रो सरकारें ्था म्दा्ा अलग-
अलग ्रीकों सले प्रव्कक््या व्क् कर सक्ले हैं। ्यले 
प्रव्कक््याएं, बदलले में, राजकरोरी्य प्रिाि सुविवचि् 
करेंगले, ्यकद इस विधले्यक कले  करोई हैं: 

• दसूरी ्रफ, ्यकद राज्य िले चुिाि करिा्या 
्था म्दा्ाओं िले प्ररोजलेक्ट करो मंजूरी दले दी, 
्रो राज्य राजसि बॉण्डस का उप्यरोग करकले  
्यरोजिा कले  अिुसार प्ररोजलेक्ट करो आगले जारी रख 
सक्ा ह।ै पररणामसिरूप, इस विधले्यक सले थरोडा 
राजकरोरी्य प्रिाि पडलेगा। 

• दसूरी ्रफ, ्यकद म्दा्ाओं िले प्ररोजलेक्ट करो 
असिीकृ् कर कद्या ्या राज्य इस विधले्यक द्ारा 
अपलेवक्ष् कले  अिुसार चुिाि ि करािले करो चुि्ा 
ह,ै ्रो राज्य प्ररोजलेक्ट कले  वलए राजसि बॉण्डस 
का प्र्यरोग करिले में सक्षम िहीं हरोगा। राजसि 
बॉण्डस की सुलि्ा कले  वबिा, राज्य ्था/
अथिा सथािी्य सरकारें प्ररोजलेक्ट करो पूरा करिले 
कले  वलए अन्य कार्षिाइ्या ंकर सक्ी हैं जरोकक 
प्ररोजलेक्ट पर ध्याि दलेिले कले  वलए अिीष्ट थी।  िले 
(1) बडले प्ररोजलेक्ट करो अन्य अपलेक्षाकृ् छरो्टले 
प्ररोजलेक्टस सले प्रव्सथावप् कर सक्ी हैं, (2) 

प्रस्ाि राजसि बां्ड।  राज्यव्ापी म्दा्ा अिुमरोदि।  
पहल सांविधाविक संशरोधि।53



53

प्रस्ाि 53 कले  पूण्ष पाठ्य कले  वलए, दलेखें पृष्ठ 123। शीर्षक और सारांश / विश्लेरण | 33

विधायी विश्लेषक द्ारा विश्लेषण जारी

अन्य गव्विवध्यां कर सक्ी हैं जरो प्ररोजलेक्ट की 
जरूर् करो कम कर दले, अथिा (3) परर्यरोजिा 
कले  वलए िुग्ाि हल्े  ुराजसि बॉण्डस का प्र्यरोग 
करिले कले  सथाि पर अन्य ्रीकले  ्लाश सक्ी 
हैं। इि कार्षिाइ्यों का पररणाम ्या ्रो उच्च्र 
्या विम्न्र शुद्ध लाग्ों कले  रूप में हरो सक्ा ह ै
जरोकक इस बा् पर विि्षर करलेगा कक सरकारों िले 
विवशष्ट विकलपों करो कैसले जारी रखा ्था उनहोंिले 
मूल प्ररोजलेक्ट कले  प्रस्ाि की ्ुलिा कैसले की।

कुछ कार्य्वाइ्यों के पररणाम उच्चतर लागतों के रूप 
में हो सकतले हैं। इस विधले्यक कले  प्रव् सरकार और 
म्दा्ा की कुछ प्रकार की प्रव्कक््या कले  पररणाम 
राज्य ्था सथािी्य सरकारों कले  वलए उच्च्र लाग्ों 
कले  रूप में हरो सक्ले हैं। उदाहरण कले  वलए, कुछ मामलों 
में राज्य ्था सथािी्य सरकारों कले  वलए राज्य कले  
वलए मूल बडा प्ररोजलेक्ट बिािले की ्ुलिा में अिलेक 
अपलेक्षाकृ् छरो्टले प्ररोजलेक्टस करो पूरा करिा अवधक 
खचचीला हरो सक्ा ह ै्यह हरो सक्ा ह,ै ्यकद प्ररोजलेक्ट 
का उि चचं्ाओं करो हल करिले का अवधक दक्ष ्रीका 
हरो वजिकरो प्ररोजलेक्ट िले संबरोवध् कक्या था।
राज्य िी राजसि बॉण्डस कले  अलािा विन्न ्रीकले  सले 
विवधकरण कर सक्ा ह ैजरोकक अवधक खचचीला हरो 
सक्ा ह।ै  उदाहरण कले  वलए, राज्य विजी कंपिी 
कले  साथ साझलेदारी कर सक्ा ह ैजरो प्ररोजलेक्ट कले  
विवधकरण कले  वलए बॉण्डस बलेचलेगी।  ्ब राज्य करो 
िापस विजी कंपिी करो िुग्ाि करिा हरोगा। इसका 
पररणाम राज्य कले  वलए उच्च्र लाग्ों कले  रूप में 
हरो सक्ा ह ैक्योंकक विजी कंपिी करो प्ररोजलेक्ट पर 
लाि कमािले की जरूर् हरोगी। इसकले  अलािा, विजी 
कंपिी संिि्ः राज्य की ्ुलिा में उच्च्र ब्याज दरों 
का िुग्ाि करलेगी। विजी कंपिी द्ारा इि उच्च्र 
उधार ललेिले की लाग्ों करो राज्य पर पारर् करिले की 
संिाििा हरोगी।

कुछ कार्य्वाइ्यों के पररणाम वनम्नतर लागतों के रूप में 
हो सकतले हैं। अन्य प्रकार की प्रव्कक््याओं कले  पररणाम 
राज्य और सथािी्य लाग्ों कले  विम्न्र हरोिले कले  रूप में 
हरो सक्ले हैं। उदाहरण कले  वलए, राज्य और सथािी्य 
सरकारें मौजूदा बुवि्यादी सुविधाओं का बलेह्र प्र्यरोग 
करिले कले  वलए ्रीकले  ्लाश सक्ी हैं।  उदाहरण कले  
वलए, सथािी्य जल एजेंवस्यां जल संरक्षण कले  उपा्य 
का्या्षवनि् कर सक्ी हैं, जरो और अवधक जल प्रदाि 
करिले कले  वलए िए बांध ्या अन्य प्ररोजलेक्टस कले  विमा्षण 
की जरूर् करो कम कर सक्ले हैं। ्यकद इि प्रकार का 
कार्षिाइ्यों सले मौजूदा बुवि्यादी सुविधाएं राज्य की 
जरूर्ों करो प्या्षप्त रूप सले पूरी हरो सक्ी ह,ै ्रो िए 
प्ररोजलेक्ट कले  विमा्षण कले  वलए धि करो खच्ष ि करिले की 
जरूर् हरोिले सले बच् हरोगी। 
राज्य िी राजसि बॉण्डस का प्र्यरोग करिले कले  बजा्य 
अन्य ्रीकले  सले प्ररोजक्ट कले  वलए धि की व्िसथा 
कर सक्ा ह ैजरो अपलेक्षाकृ् सस्ा हरो। उदाहरण कले  
वलए, राज्य जिरल ओवबलगलेशि बॉण्डस का उप्यरोग 
करकले  धि उधार लले सक्ा ह।ै जबकक स्टले्ट जिरल 
ओवबलगलेशि बॉण्डस कले  वलए म्दा्ा की मंजूरी 
अपलेवक्ष् ह,ै कफर िी इसमें बच् हरोगी क्योंकक उिकी 
ब्याज दर राजसि बॉण्डस कले  अपलेक्षाकृ् कम ह।ै 

इस व्वधले्यक का सम््यन ्या व्वरोध करनले के ललए प्रा्ममक रूप सले 
गठित सममवत्यों की सूची के ललए http://www.sos.ca.gov/measure-
contributions पर जाएं। सममवत के शीष्य 10 ्योगदानकता्य देखनले के ललए 
http://www.fppc.ca.gov/transparency/top-contributors/nov-16-

gen-v2.html पर जाएं। 

राजसि बां्ड।  राज्यव्ापी म्दा्ा अिुमरोदि।  
पहल सांविधाविक संशरोधि।

प्रस्ाि
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