KHAI QUAT VE NO' CONG KHO PHIEU CUA TIEU BANG

Soan Thao bdi Van Phong Phan Tich Vién Lap Phap

Phan nay sé giai thich vé ng cong khé phiéu cua tiéu
bang. Ngoai ra trong phan nay con ban dén Dy Luét
41—vé dé nghi $600 triéu cong kho phiéu nha & cho
cyu quan nhan—sé tac dong dén chi phi cong kho
phiéu cta ti€u bang nhu thé nao.

So LugcVan Dé

Cong Kho Phiéu La Gi? Cong khd phiéu la mot cach
dé€ chinh quyén va céc cong ty vay tién. Thi du nhu,
chinh quyén tiéu bang, dung cong kho phiéu cht yéu
dé chi tra cho cong viéc 1ap ké hoach, x4y cit, va stia
sang cac du an ha tdng co sd. Tiéu bang ban cong kho
phiéu cho cac nha dau tu d€ ho "tai trg trudc" cho
nhiing du 4n nay va sau d6 cam két hoan tra ng cho cac
nha dau tu, cung véi tién 16i, trong mot khoang thaoi
gian nao do.

Coéng Kho Phiéu Tai Trg Nhiing Gi va Tai Sao Sit
Dung Cong Khé Phiéu? Tiéu bang thudng dung cong
kho phiéu dé tai trg cho cac du an ha tang co s& cong
cong nhu dudng x4, co sé gido duc, nha tu, cong vién,
du an vé€ thuy cuc, va toa nha van phong. Cong khé con
dugc dung dé€ giup tai trg cho mot s6 ha ting co s6 tu
nhén, nhu bénh vién va nha & cho cyu quan nhan. Mot
ly do chinh d€ phat hanh cong khé phiéu la ha tang co
s& thuong cung cip dich vu trong nhiéu ndm. Do dé,
s€ hop ly khi ngudi dan dong thué hién thoi, cling nhu
trong tuong lai, gitp tra lai tién cho nhiing dy an do.
Ngoai ra, chi phi I6n ctia nhiing dy dn nay kho c6 thé
tra hét mot lan.

Tiéu Bang Bdn Nhiing Loai Cong Khé Phiéu Nao?
Tiéu bang ban mot s6 loai cong khé phiéu chinh.
Nhiing loai d¢ la:

o Cong Khé Phiéu Mang Trdch Nhiém Tong Quidt.
Hau hét nhiing cong khé phiéu nay dugc tra dit
ng truc tiép tit Quy Tong Quat ctia ti€u bang. Quy
Tong Quat la truong muc hoat dong chinh cta
ti€u bang, dung dé chi cho cac trudng cong lap,
gido duc bac cao, nha tu, y té, va nhiing dich vu
khac. Mot thi du ctia cong khé phiéu mang trach
nhiém tong quat la cdng kho phiéu toan ti€u bang
cho cac co s6 khu hoc chanh dia phuong. Tuy
nhién, mot s6 cong kho phiéu mang trach nhiém
tong quat, dugc tra ng tit nhiing ngudn tién thu
chi dinh, va Quy Téng Quat chi trg gidp thém
trong truong hgp nguon thu chi dinh bi thiéu hut.
Thi dy, tiéu bang hoan tra mét s6 cong kho phiéu
thiy cuc trudc day biang cach dung ngan khoan ti
cac co quan dugc nhan ngudn nudc tui cac dy an
tai trg bang cong kho phiéu d6. Cong kho phiéu
mang trach nhiém téng quat phai dugc cti tri phé
chuén va viéc hoan tra nhiing cong khé phiéu nay
dugc bao ddm bang quyén han thu thué téng quat
cua tiéu bang.
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o Tién Cho Thué Thu Pugc Tii Céng Kho Phiéu.
Nhiing cong kho phiéu nay dugc tra diit ng tu
tién thué (cha yéu tit Quy Téng Quat) ctia cac
co quan tiéu bang st dung nhiing co s ma cong
kho phiéu tai trg. Nhiing cong kho phiéu nay
khong cin ct tri phé chudn va khong dugc bao
dam bang quyén han thu thué téng quat cta tiéu
bang. Vi vay, nhiing cong kho phiéu nay thuong
c6 tién 16i cao hon so v6i cong kho phiéu mang
trach nhiém téng quat.

o Cong Khé Phiéu Thu Tam Thoi. Nhiing cong
kho phiéu nay cling tai trg cho cac du an ha tang
co s6 nhung khong dugc bao dam bang Quy
Téng Quat. Thay vi vay, nhiing cong khé phiéu
nay dugc tra dit ng ti mot nguodn 1oi tic chi
dinh c6 dugc tlii nhiing du 4n ma céng kho phiéu
do tai tro—thi du nhu 16 phi cdu dudng. Nhiing
cong kho phiéu nay cting khong dugc bao dam
bang quyén han thu thué téng quét cua tiéu bang
va khong cén ct tri phé chudn.

Sau khi ban céng khé phiéu, tiéu bang sé tra tién von
va tién 16i hing nam cho dén khi tra dit ng nhiing
cong kho phiéu nay. Thong thuong, cac nha dau tu
khong phai dong thué lgi tiic ctia ti€u bang va lién bang
cho nhiing cong khé phiéu do tiéu bang phat hanh.
Diéu nay gitp tiéu bang ban cong khé phiéu & miic lai
sudt thap hon, gitp giam b6t nhiing s6 tién tra ng cla
tiéu bang. Tuy nhién, trong mét s6 truong hgp, tiéu
bang ban nhiing loai cong kho phiéu khong hoi du
diéu kién d€ dugc mién thué lién bang. Thi dy, trudc
day, nhiéu cong kho phiéu lién quan dén nha & da
khong dugc mién thué lién bang.

Nhiing Chi Phi cia Tai Trg Cong Khé Phiéu La Gi?
Chi phi hing nam dé hoan tra ng cong kho phiéu tuy
thudc chinh vao mtic lai suat va khoang thoi gian hoan
tra ng cong kho phiéu. Tiéu bang thudng hoan tra ng
cong kho phiéu trong khoang thoi gian 30 nam (tuong
tu nhu tién ng mua nha ma nhiing cha nha phai tra
h4u hét v6i mic lai suat c6 dinh trong 30 nam). Gia
st muc lai suét 1a 5 phan tram, thi méi $1 da vay, tiéu
bang sé phai tra gan $2 trong khoang thoi gian trad ng
30 nam. Trong s6 $2 do, thi khoang $1 la dé€ tra tién
da vay va gan $1 1a tién 16i. Tuy nhién, vi viéc tra ng
ctia mdi cong kho phiéu kéo dai dén 30 ndm, cho nén
chi phi sau khi diéu chinh lam phét sé it hon—khoang
$1.30 cho mdi $1 da vay. Khi ti€u bang phat hanh cong
khé phiéu phai dong thué, thi tiéu bang thuong phat
hanh nhiing c6ng khé phiéu do véi thoi gian tra ng
ngan hon—thi du nhu, mudi ndm. Thoi han tra ng
ngan hon dua dén s6 tién phai trd hang ndm nhiéu
hon, nhung gitp giam chi phi tién 16i t6ng quat va nho
do giam tong s6 tién ng phai tra.
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C6ng Khé Phiéu Ha Tang Co S& va Ngan Sach Tiéu Bang

S6 Ng ciia Quy Tong Quadt. Tiéu bang c6 s6 ng
chua tra khoang $85 ty cong kho phiéu ha tang co s
dugc bdo dam bang Quy Tong Quat—tic 1a, cong khé
phiéu phai tra tién von va tién 16i. S6 tién nay bao gom
khoang $75 ty cong khé phiéu mang trach nhiém tong
quat va $10 ty cong kho phiéu tui tién cho thué. Ngoai
ra, ct tri va Lap Phap da phé chuin khoang $33 ty cong
kho phiéu ha ting co s6 mang trach nhiém tong quat
va loi tic cho thué da dugc cho phép nhung chua dugc
ban. H4u hét nhiing cong kho phiéu nay dugc dy tinh
sé ban trong nhiing nam t4i khi ¢é thém nhiing dy an
can tai trg.

Trd Ng Quy Tong Qudt. Trong nam 2013-14, t6ng s6
tién trd ng cong kho phiéu ha ting co s& ctia Quy Téng
Quat dugc udc tinh la hon $5 ty. Khi nhiing cong kho
phiéu trudc day da dugc cho phép nhung hién chua
ban dugc dem ra ban, chi phi tra ng cong kho phiéu
cOn ng sé tang thém, c6 thé 1én dén miic cao nhit la
hon $7 ty trong ndm 2019-20.

Tdc Dong cua Ky Bidu Cii Nay déi véi Tién Trd No.
Dbé nghi cong kho phiéu vé nha & cho cyu quan nhan
trong 14 phiéu nay (Du Luét 41) sé cho phép tiéu bang
vay dén $600 triéu bang cach ban cong khé phiéu mang
trach nhiém t6ng quat cho cac nha dau tu. S6 tién tra
ng trung binh hang ndm cho cong khé phiéu sé tuy
thudc vao thoi diém va nhiing diéu kién ban cong kho
phiéu. Tuy nhién, gia st mtc lai sudt la 5 phan tram,
cong kho phiéu sé dugc phat hanh trong thoi gian ndm
nam, va méi cong kho phiéu sé dugce tra ng trong musi

nam, thi udc tinh chi phi hing nam ctia Quy Téng
Quat sé la khodng $50 triéu. Tong cong, chling t6i udc
tinh rdng du luat sé doi hoi tdng s6 tién phai tra ng la
khoang $750 triéu trong thai gian 15 nam dé€ tra dit ng
céng kho phiéu.

Tdc Dong cia Ky Bidu Ci Nay déi véi Ty Lé Tra No.
Mot chi s6 cho biét tinh trang ng cta tiéu bang la ty 1é
tra ng (DSR). Ty 1é nay cho biét bao nhiéu phan trong
lgi tic ctia Quy Téng Quét hang ndm cua tiéu bang sé
phai danh riéng dé tra ng cong kho phiéu ha tang co s6
va, vi vay, khong thé stt dung cho nhiing chuong trinh
khéc cua tiéu bang. Nhu trinh bay trong Hinh 1, DSR
hién thoi dang gan dat mtic 6 phan tram cua loi tic
Quy Téng Quat hing nam. Néu khong c6 thém cong
khé phiéu nao dugc cti tri hoac Lap Phap phé chudn,
thi s6 tién tra ng cta ti€u bang cho nhiing cong kho
phiéu da dugc cho phép du kién sé dat mtic cao nhat 1a
gin 6 phén tram 1¢i tdc cia Quy Téng Quat vao nam
2017-18, va giam dén sau do.

Néu cti tri phé chudn cong khé phiéu vé nha & cho
cyu quin nhan nhu dugc dé nghi trong 14 phiéu nay,
thi diéu do6 sé lam cho DSR tang thém gdn mét phan
muoi cia moét phan tram. Tuy nhién, néu ct tri phé
chuin thém nhiing cong kho phiéu trong cac ky bau
cti sau thang Sdu ndm 2014, thi chi phi trd ng trong
tuong lai trinh bay trong Hinh 1 sé nhiéu hon. Thi du,
vao lac phan phan tich nay dugc soan thao, thi c6 mot
cong kho phiéu thiy cuc da dugc dn dinh dé€ dua vao la
phiéu bau thang Mud6i Mot nam 2014.
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