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州政府債券債務概述	 由立法分析師編寫

本部份描述的是州政府債券債務。它還討
論了選票上的債券議案如果獲得選民批
准，將如何影響州政府償還債券的成本。 

州政府債券及其費用 

什麼是債券？債券是政府借款的一種方
式。州政府主要使用債券來支付使用年限
較長的基礎建設專案，例如橋樑、水壩、監
獄、公園、學校及辦公大樓。政府向投資者
出售債券，以獲得這些工程的前期資金，
然後必須在一段時間內（通常是幾十年）
償還投資者。這與一個家庭償還房屋抵押
貸款的方式非常相似。

債券融資的成本是什麼？如果州政府用
債券支付專案費用，總成本會比用已有資
金預先支付更高。這是因為必須支付債券
的利息。額外成本的具體金額取決於利率
和償還債券所需的時間。舉例來說，如果
州政府使用利率為 4% 的 30 年期債券來
支付專案費用，總成本會比州政府使用已
有的資金預先支付高出約 15%（經通貨
膨脹調整後）。

大多數債券須經選民核准。州憲法規定，
大多數新債券須經選民核准。這些債券通
常由州立普通資金償還。（州政府使用普
通資金支付大部分公共服務的經費，包括
教育、醫療照護和監獄。）

債券和該州支出 

目前的債券債務金額。州政府目前正透
過州普通資金，償還約 800 億美元的債
券。此外，選民與立法機構先前已核准
約 400 億美元、由普通資金償還的債券，
目前尚未發售。這些債券中的大部分預計
將在未來幾年內售出。目前州政府每年從
普通資金中撥款約 60 億美元來償還債
券。在未來幾年內，州政府將繼續支付類
似金額。這大約是州普通資金年度收入的 
3%，低於 4% 左右的歷史平均水準。 

這次選舉對債務還款的影響。本次選票有
兩項由普通資金支應償債的債券議案：提
案 1 及提案 38。提案 1 將允許州政府借
款100億美元，用於可負擔住宅計畫。償
還這筆債券每年約需 5 億至 6 億美元，為
期 25 年。提案 38 將允許州政府借款 84 
億美元，用於免疫學及免疫療法研究。償
還這筆債券每年約需 5 億 至 6 億美元，
為期 20 年。償還這兩筆債券每年合計約
需 10 億美元，約佔州普通資金年度收入
的百分之零點五（0.5%）。 


